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1. INTRODUKTION

1.1. Bakgrund och syfte

Nynashamns kommuns inriktning nar det galler att infria det kommunala pensionsdtagandet &r att varje beslut
rérande pensionsatagandet ska ha som mal att minska riskernafor att framtida pensionsutbetal ningar forsvarar
mdjligheten for kommande generationer att bedriva en kommunal verksamhet i den omfattning som varje
generation dnskar.

Principernafor hantering av ingangna pensionsavtal ska darfor vara att

a) att i sastor utstrackning som ingangna avtal medger, &rligen utbetala nyintjanad pension till de anstéllda for
egen forvaltning,

b) att for den del av pensionsatagandet som hanfor sig till pension intjanad enligt avtal fore 1998 gors en initial
avsattning for 1angsiktig medel sforvaltning, samt for nyintjanad pension darefter, dar avtal inte medger individuell
forvaltning, gors en arlig avsittning for |angsiktig medel sforvaltning motsvarande skuldokningen, tills dess att
véardet av kommunens saml ade pensionsdtagande matchas av motsvarande vardepappersportfolj i kommunens
balansrékning.

Nynashamns kommun har beslutat att, efter forséljning av aktier i Nynashamn Energi AB, avsétta 130 miljoner
kronor for 1angsiktig medel sforvaltning.

Syftet med forvaltningen &r sdledes att skapa forutsattningar for att minska de framtida kostnaderna for
kommunens pensionsadtagande. Medlen skai forsta hand anvandas for den del av pensionsatagandet som har
tjanatsin fore 1998, men aven forpliktelser om nyintjanad pension som ska skuldférasi kommunens
balansrakning, ska finansieras genom att motsvarande belopp arligen placerasi vardepapper i enlighet med dessa
foreskrifter.

1.2. Maformulering

Uppdragets natur medfor |angsiktighet och trygghet som 6vergripande mél for forvaltningen. Darfor skall ett
langsiktigt perspektiv anldggas pa medlens forvaltning. Placeringarna skall méjliggora god avkastning och en
arlig vardestegring som Gverstiger statslaneréntan med en procentenhet sett Gver en rullande tiodrsperiod.

1.3. Placeringshorisont och risktolerans

Placeringshorisonten for forvaltningen Gverstiger tio ar. Portfoljen skaforvaltas pa ett sétt som soker minimera
fluktuationer i vardet 6ver placeringshorisonten och som Gverensstammer med uppstéllda mal.

For att uppna de Iangsiktiga placeringsmélen, & kommunen beredd att acceptera vissa kortsiktiga
vardefluktuationer. Kommunen & medveten om att den valdaforvaltningsstrategin i ett historiskt perspektiv fran
1973 och framét i de samsta utfallen har inneburit en negativ avkastning pa 12 procent 6ver en rullande 12-
manadersperiod respektive en positiv avkastning patotalt 1 procent ver en rullande tredrsperiod.

1.4. Riskhantering

For att minimeraforvaltningsrisker ska kapitalforvaltningen tillémpa principerna om matchning respektive
diversifiering.

M atchningsprincipen stravar efter att balansera tillgangsportféljen mot skuldsidan. Det innebér framst, att man

anpassar duration och risktagande i placeringarnatill den placeringshorisont och struktur som géller for de
framtida dtaganden.

Diversifieringsprincipen anvands for att fordela en portfdljs placeringar inom och mellan olika
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tillgangsslag/marknader i syfte att minskarisken och/eller héja avkastningen i en portfalj.

1.5. Syfte med placeringsfor eskriften

Placeringsforeskriften utgor ett regelverk for den Iangsiktiga medel sforvaltningen och fungerar dessutom som en
handbok i det dagliga arbetet for personer, inom och utanfor kommunen, som arbetar med placeringarnai
portféljen.

1.6. Uppdatering av placeringsforeskrifter

Placeringsforeskriften ska lopande héllas uppdaterad, med hénsyn till aktuella férhallanden inom kommunen samt
beaktande av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

Kommunstyrelsen ska varje & goraen bedémning av behovet av att uppdatera placeringsforeskriften.
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2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING
Schematisk bild 6ver organisation och ansvar sférdelning
Delegering Rapportering

Kommunfullmaktige

' t

Kommunstyrelsen

_T

Kommunstyrelsefrvaltnin

T

<
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Extern forvaltare Redovisningsenheten

2.2. Kommunfullmaktiges ansvar
Det & kommunfullmaktiges ansvar att

1
2.

forvaltningen sker i 6verensstdmmel se med Kommunallagen 8 kap 2- 3 8§
faststélla placeringsforeskriften

2.3. Kommunstyr elsens ansvar
Det & kommunstyrel sens ansvar att

o s wWwNPE

besluta om upphandling av forvaltare av portfoljen

besluta om att avvecklaférvaltare, som inte uppfyller malen enligt avsnitt 5.6.
forsakraatt likvida medel hdllstillgangligafor de utbetalningar som kommunen ska géra
faststéllaregler for intern kontroll

beddma behovet av att uppdatera placeringsforeskriften

besluta om foréndring av forvaltningsstruktur enligt avsnitt 4.2.1.

2.4. Kommunstyr elsefor valtningens ansvar
Det & kommunstyrel seférvaltningens ansvar att

1

Mo

© N oo

foretrada kommunen gentemot extern motpart
genomfora upphandling och utvardering av extern férvaltare
foresl&val, eller i forekommande fall avveckling, av extern forvaltare

vid varjetillfalle varaberedd att rapportera om portfoljens exponering i relation till de faststallda

limiternai denna placeringsforeskrift till kommunstyrelsen

finansiellaavtal tecknas och finansiellatransaktioner sker inom ramen fér denna placeringsforeskrift

initiera och utarbeta forslag till uppdatering av placeringsféreskriften
utarbeta rutiner for intern kontroll (se avsnitt 2.6.)

besluta om forsaljning av andelar i vardepappersfond for finansieringen av de arliga pensionsutbetal ningarna
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enligt avsnitt 3.5.

2.5. Redovisningsenhetens ansvar

Det &r redovisningsenhetens ansvar att svarafor den dagliga redovisningen av transaktioner i
medel sforvaltningen samt framtagande av underlag for rapportering.

2.6. Intern kontroll

Med intern kontroll avses de kontrollmoment som ingdr i administrationen av l1angsiktig medelsférvaltning.
Kontrollen forutsatter att det finns erforderliga system och rutiner for

instruktioner

rapportering och uppféljning
ansvarsférdelning i organisationen
inventering av tillgangar
redovisning

2.7. Attestinstruktion
Forutom ovanstaende ansvarsfordelning galler kommunens ordinarie attestinstruktion.
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3. FAKTA OM KOMMUNENSLANGSIKTIGA
MEDEL SFORVALTNING

3.1. Juridisk statusfor langsiktig medelsforvaltning

K apitalet bestar av |&ngsiktigatillgangar och ingér som en del av kommunens balansrakning. K apitalet & ingen
egen juridisk enhet.

3.2. Totalatillgangar

Avsittning till en portfolj som utgors av tillgangsslagen enligt avsnitt 4.1.2. berdknas starta under forsta halvaret
2000.

3.3. Tillsyn och lagregler

Kommunens medel sforvaltning regleras av Kommunallagen 8 kap 2 - 3 § och denna placeringsforeskrift.

3.4 Arlig avkastning
Arlig avkastning pa placerade medel skall tillféras portféljen och investerasi andelar av vérdepappersfonder.

3.5 Framtida utbetalningar av pensionsmedel

Fran den portfolj som &r avsatt for pensionsforpliktel ser berdknas arligen ett bel opp motsvarande 7 miljoner
kronor i dagens penningvérde att anvandastill utbetalningar av pensionsmedel fran och med & 2000. Summan av
utbetalningar fran denna portfoljen berdknas darefter tka med hansyn tagen till inflationsutvecklingen.

Kommunens totala behov for pensionsutbetal ningar beréknas érligen vara strre an de medel som ovan férvantas
utbetalas. Syftet & dock, som &tergesi inledningen av denna placeringsforeskrift, att minska de framtida
kostnaderna for kommunens pensionsatagande. Pensionsutbetal ningarna kommer saledes att i forsta hand
finansieras genom forséljning av andelar i vardepappersfonder och darutbver med anslagnamedel i budget.
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4. PLACERINGSREGLER

Strategisk
tilladnasfordelnina

Taktisk tillgadngsfordelning

Val av vardepapper

Regler for placeringsverksamheten kan delas upp i tre avsnitt: Strategisk tillgangsfordelning, Taktisk
tillgangsfordelning och Val av vardepapper.

Strategisk tillgangsfordel ning ger de 6vergripande riktlinjerna, bl anormalposition i den langsiktiga
tillgangsfordel ningen, index och limiter for maximi- och minimiposition, till&tnatill gangsslag samt vilka principer
som géller vid berakning av portféljens varde.

Taktisk tillgangsfordelning syftar till att visa vilken forvaltningsstruktur som galler, generalist och/eller specialist,
aktiv eller passiv forvaltning.

Val av vardepapper talar om vilkalimiter som géller vid placering i likvidamedel eller vardepappersfonder.

Placering medges g i foretag som har en vésentlig del av sin verksamhet inom omraden hasardspel, pornografi,
alkohol, tobak eller vapentillverkning. Vid placeringar skall &ven undvikas féretag som bedriver uppenbart
miljostérande verksamhet eller verksamhet i strid mot FN:s barnkonventions regler om barnarbete.

4.1. Strategisk tillgangsfordelning

4.1.1. Tillatna tillgangsslag
Portféljens medel fér placerasi foljande tillgangssiag
1. Svenskarantebarande vardepapper

2. Svenskaaktier och aktierelaterade instrument, sdsom exempelvis konvertibla skuldebrev, konvertibla
vinstandel sbevis, skuldebrev férenade med optionsratt till nyteckning, teckningsoptioner samt depabevis

3. Utlandskaaktier (endast i vardepappersfonder med placeringsinriktning definierad som globala aktier eller
med en sammanséattning av fonder enligt motsvarande definition)

4. Likvidamedel i svensk och utléndsk valuta
V érdepappersfonder avseende tillgéngsslagen ovan skall utnyttjasi férvaltningen.
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4.1.2. Limiter for tillgangsslagen

Procenttalen i foljande tabell anger 14gsta och hogsta andel, som respektive tillgangsslag vid varje tidpunkt ska fa
utgora av portfoljens totala marknadsvarde. | tabellen framgér dven den av kommunfullméaktige beslutade
l&ngsi ktiga strategiska fordel ningen mellan tillgangsslagen i form av ”normal position”.

Tillgangsslag Portfdljen totalt, %
Min Normal Max

Svenska rantebarande vardepapper 40 60 80
Duration 0,5ar 5,0 &r 10,0 &r
Aktier 20 40 60

varav svenska aktier 10 25 40

varav utldndska aktier 5 15 25
Likvida medel 0 0 10

Kommentar till tabellen ovan:

Andelen rantebérande vardepapper kan totalt variera mellan 40 och 80 procent av portfoljenstotala
marknadsvérde.

Durationen fé&r varierafrén 0,5 till 5,0 &. Normallaget & 3,0 &, vilket sedan styr valet av index (se avsnitt 6.2.2.)

Andelen aktier eller aktierelaterade instrument kan varieramellan 20 och 60 procent av portféljenstotala
marknadsvarde. Portfoljen skainnehdllaminst 10 procent svenska respektive 5 procent utlandska aktier. Ar 60
procent placerat i aktier, far svenska aktier maximalt svarafor 40 procenten-heter, varvid 20 procentenheter ska
varainvesterat i utlandska aktier. Alternativt far utlandska aktier maximalt svarafor 25 procentenheter, varvid 35
procentenheter ska varainvesteradei svenska aktier.

Efter uppstartsfasen (max 3 ménader) samt efter &rlig avsattning till pensionsmedelsforvaltningen (max 1 manad)
fé&r den hogsta andelen likvida medel vara 10 procent med undantag som foljer av gallande likvidschemavid
avyttring av vardepapper.

4.1.3. Berékning av portfoljens varde och limit samt dver- och undervarden av limit

Vid berékning av portfdljens varde och limit, ska portféljens tillgangar varderas med ledning av géllande
marknadsvérde.

Om limit dverskrids skatillgangar avyttrasi motsvarande man sa snart det |ampligen kan ske, varvid skalig hansyn
skatastill den risk som Gverskridandet innebér for portfoljen som helhet. Motsvarande géller om limit
underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det [ampligen kan ske.

4.1.4. Forvar

Portféljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut, som har finansinspektionens tillstand att ta emot
vérdepapper for forvaring, enligt 3 kap 4 8 p. 2 lagen (1991:981) om vérdepappersrorel se.

Andelar i vardepappersfonder registreras dock normalt i Nynashamns kommuns namn i det av fondbolaget forda
andelsgarregistret.
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4.2. Taktisk tillgangsférdelning

Ansvar strategisk tillgangsfordelning :
Kommunen

Ansvar for taktisk tillgdngsfordelning :
Kapitalférvaltaren

Ansvar for val av vardepapper :
Kapitalforvaltaren

4.2.1. Forvaltningsstruktur
Kommunen har beslutat om foljande forvaltningsstruktur:
Portféljen skall forvaltas som ett specialistuppdrag.

Undantag fran ovanstdende forvaltningsstruktur beslutas av kommunstyrelsen.

4.2.2. Krav pa foljsamhet till den strategiska tillgangsfordelningen - avser generalistuppdrag

Kommunstyrel seférvaltningen agerar fritt inom ramen for tillatnatillgangsslag enligt avsnitt 4.1.1 samt enligt
angivnalimiter for tillgangsslagen i avsnitt 4.1.2.

4.3. Val av véardepapper

4.3.1. Likvida medel

Likvidamedel definieras som medel pé& depakonto, bankrakning och dagsinlaning. Ovrig tidsbunden inl&ning
hanfors tillgangssl aget rantebarande vardepapper vid berakning av tillgangsslagens andelar enligt avsnitt 4.1.2.

4.3.2. Vardepappersfonder

Placering fér skei vardepappersfonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt Gverensstammer med
bestammelsernai denna placeringsforeskrifter och som stér under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ
i EU-land.

Vid placering i vardepappersfond ska beaktas portfoljens limiter om tillgangsslagens andelar i avsnitt 4.1.2. Vid
placering i fond som investerar i olikatillgangsslag, s.k. blandad fond, ska fondens placeringar, enligt senast
kanda fordel ning, fordel as pa portfdljens tillgangsslag.

10



Placeringsforeskrifter Nynashamns kommun 03-06-18

5. SELEKTIONS- OCH AVVECKLINGSKRITERIER FOR
FORVALTARE

5.1. Extern forvaltar es behorighet

Forvaltaren ska vara ett vardepappersinstitut som har finansinspektionenstillstand for forvaltning av nagon
annansfinansiellainstrument, enligt 1 kap 3 8 p. 4 (1991:981) om vardepappersrérelse, eller utlandsk institution
som har tillsténd liknande det som anges ovan och som stér under tillsyn av myndighet eller annat behérigt
organ.

5.2. Formella handlingar

Vid beslut av kommunstyrelsen att anlita extern forvaltare av helaeller delar av portféljens tillgangar ska sadant
uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

5.3. Ande av kapitalforvaltarens forvaltade kapital
Kommunens kapital far inte utgéra mer an 10% av forvaltarens totala forvaltade kapital.

Vid placering i fonder far kapitalet inte utgéra mer an 20% av fondens totala forvaltade kapital.

5.4. Urvalskriterier
Vid upphandling av férvaltningstjanster skaminst tre férvaltare bjudasin till anbudsgivning.

Vidval av férvaltare kommer en samlad bedémning av féljande kriterier att liggatill grund for beslut.
Historisk prestanda av befintlig portfélj relativt andra placeringar med liknande placeringsinriktning
Organisation; agarforhéllanden och finansiell styrka
Ansvarig forvaltares kompetens och erfarenhet
Forvaltningsresurser inom det aktuella placeringsomradet
Arbetssétt; investeringsfilosofi och investeringsmetodik
Riskhantering och intern kontroll
Administration och rapportering
Pris

5.6. Avveckling av férvaltare och fonder

| handelse av att forvaltaren har underskridit avkastningskraven eller dverskridit risknivan (enligt nedanstaende
tabell) ska beslut fattas av kommunstyrelsen huruvida forvaltaren framgent skafaforvaltaen del av portfdljen.

Vid beddmning av forvaltningen &r det sérskilt relationen mellan risk och avkastning som har storst betydel se.

Typ av portfdlj Gransvardei procentenheter Gransvardei procentenheter
for negativ prestation per ar i for hogreriskniva (standar davvikelse)
relation till jamfor el seindex* i relation till jamfor elseindex*
Réanteportfolj -1,0%-enheter +1,0%-enheter
Blandportfolj -1,5%-enheter +2,0%-enheter
Aktieportfdlj -2,0%-enheter +3,0%-enheter

11
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Kommentar:

Utvéardering och uppfoljning av prestation respektive risk genomfors dels pa innehavet i den totala portféljen,
dels per tillgangssl ag.

Totala portféljen: | tabellen ovan motsvarar 'Blandportfolj' innehavet i den totala portfoljen.

Tillgangsslag: 'Ranteportfolj' motsvarar tillgngsslaget svenska rantebarande vardepapper . 'Aktieportfolj'
motsvarar tillgangsslagen svenska aktier och utlandska aktier. Dessa del portfoljer inom tillgangsslaget aktier
utvarderas var for sig.

*) se avsnitt 6.2.2.

12
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6. RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING

6.1. Rapportering

6.1.1. Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ar att informera om portfdljens resultat och portféljens exponering i relation
till de faststélldalimiternai denna placeringsforeskrift.

6.1.2. Ansvar

Samtliga personer och parter delaktigai arbetet med portféljen ska omedel bart rapporteraom héndelser sominte
kan betraktas som normalai placeringsverksamheten.

6.1.3. Manadsrapport

Senast tio bankdagar efter ménadens utgang ska forvaltarnarapporteratill kommunstyrel seférvaltningen om
portfoljens

a) marknads- och anskaffningsvarden

b) avkastning under manaden, under &ret samt fran portfoljens start

c) procentuellafordelningen paolikatillgangsslag

d) innehav av vardepapper dar respektive vardepapper redovisas med angivande av procentuell
andel av det totala vardet for aktuellt tillgangsslag

e) forandringar i innehavet av vardepapper under méanaden

f)  genomsnittligaldptider och réntekanslighet for innehavet av réntebarande vérdepapper

g) eventuellaavvikelser fran placeringsreglernai denna placeringsforeskrifter, avvikelsens orsak samt
vidtagen &tgard / forslag till &tgard

h) prestation relativt jdmforel seindex enligt avsnitt 6.2.2.

i) riskjusterade nyckeltal (férutsatt > 14 manadsdata)

Kommunstyrelseforvaltningen ska varje manad rapporteratill kommunstyrel sens arbetsutskott om portféljens
utveckling.

6.1.4. Kvartalsrapport

Senast tio bankdagar efter kvartal ets utgang ska forvaltaren utéver manadsrapportering enligt avsnitt 6.1.3.
rapporteratill kommunstyrel seférvaltningen om portféljens

a) historiska utveckling samt marknadsutsikter for den narmaste 12-méanadersperioden

Kommunstyrel seforvaltningen ska varje kvartal rapportera punkternaa-i enligt avsnitt 6.1.3. samt punkten aenligt
avsnitt 6.1.4. till kommunstyrelsen.

6.1.5. Arsrapport

Kommunstyrel seférvaltningen sammanstéller en arsrapport som utgors av kvartal srapporten avseende fjarde
kvartalet, en skriftlig redogorel se dver det gdngna &rets placeringsverksamhet samt en beddmning av det
kommande &rets utveckling. Arsrapporten skatillstéllas kommunstyrel sen inom tvé manader efter rakenskapsarets
utgang.

Redogorelse for kommunfulImaktige ska ske i samband med presentation av arsredovisningen for det aktuella
rakenskapsdret.

13
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6.2. Uppfdljning

6.2.1. Uppfdljningens syfte

Uppfoljningens syfte ar att |6pande hallasig informerad om portféljens resultat, forandringar i sammanszttningen
av tillgangar samt férandringar i riskniva

Det &r av ytterstavikt att alla parter & medvetna om att alla placeringar genomgar cykler, varfor det kommer att
finnas tidsperioder nar placeringsmélet g uppfylls eller nar enskilda forvaltare misslyckas med att nasina
forvantade avkastningsmal. Avkastningsmalet bor dock kunna uppnas éver en tvadrsperiod.

6.2.2. Jamforelseindex

Tillgangsslag Jamfor elseindex Ande, %
Svenska rantebarande vardepapper OMRX-Bond 48
OMRX-TBill 12
Svenska aktier Findatas avkastningsindex 25
Utlandska aktier MSCI World Net 15
Kommentar:

Jamforel seindex & sammansatt efter portf6ljens normalposition enligt avsnitt 4.1.2.

De réantebarande placeringarnas normalduration aterspeglasi viktningen mellan OMRX-Bond och OMRX- TBill.
OMRX-Bond & en sammanséttning av b&de stats- och bostadsobligationer, medan OMRX-TBill enbart bestér av
statsskuldvéxlar.

Det svenska och utlandska aktieindexet aterspeglar i badafallen vardeutvecklingen inklusive utdelning pa
respektive marknad.

Om nagot av ovan namndaindex upphor att noteras eller upphor att vararelevant som jamforelse av forvaltningen
ska kommunstyrel seférvaltningen utse annat index.

6.3 L dpande redovisning

Forvaltarna skafortlépande forse redovisningsenheten med avrékningsnotor avseende genomférda transaktioner
i vérdepappersfonder.
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7. DEFINITIONER AV VANLIGT FOREKOMMANDE TERMER

Aktieportfdlj

Blandportfdlj

Depabevis

Diversifiering

Duration

Exponering

Forvaringsinstitut

Globala aktier

Index

Konvertibla skuldebrev

Konvertibla vinstandel sbevis

Likvida medd

Likviditet

Likvidschema

En formdgenhet som &r placerad i aktier.

En formogenhet som &r placerad i tva eller fleratillgangsslag - vanligtvis aktier
och réntebéarande vardepapper.

Benamning for vardepapper under A-listans rubrik 'Utlandska aktier' pa
Stockholms Fondbérs.

Fordelning av en portfdljs placeringar inom och mellan olikatillgangs-
slag/marknader i syfte att minskarisken och/eller héja avkastningeni en
portfdlj.

Kan beskrivas som den rantebadrande portf6ljens vagda genomsnittliga
aterstdende 16ptid. Durationen bestams av obligationernas och kupongernas
aterstéende | 6ptid, kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hogre varde
desto mer kanslig ar portfdljen for forandringar i marknadsrantan. Durationen
for en s.k. nollkupongsobligation &r likamed dess |6ptid och for en
kupongobligation lagre an dess | 6ptid.

Det varde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portfoljen, som
forandras pgaforandringar i kursen/rantan pa ett vardepapper.

Frén kapitalforvaltare eller fondbolag fristdende bank eller annat kreditinstitut
dér forvarvade vardepapper skall deponeras och som skall ombesérjain- och
utbetal ningar rérande depéeller fond.

Med placeringsinriktning Globala aktier avses den kategori av fonder varsrisk
och avkastning jamférs mot ett vedertaget véarldsindex, t ex MSCI World Index
eller FT World Index. Allokeringen for dessaborsindex &r f.n. ca55% USA,
30% Europa, 10% Japan och 5% ovrigt.

Métt pa en marknads eller delmarknads varde, t ex Findatas avkastningsindex
och OMRX Bond-index.

Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren rétt att helt eller delvis
byta ut sin fordran mot aktier i bolaget.

En mellanform mellan konvertibler och aktier. Skiljer sig frén konvertibla
skuldebrev sétillvida att avkastningen fran vinstandel s-beviset ar beroende av
den utdelning foretaget [&mnar.

Medel p& bankrakning o dyl.

Matt p& omfattningen av handeln, eller omsattningen, i ett instrument eller pa
en marknad. Aven benamning for kassamedel.

Nér ett vardepapper omsétts finnsi normalafall standardiserade tidpunkter
mellan avslutsdag och likviddag. En aktieslikviddag &r i
normalfallet langre frami tiden é&n motsvarande for ett rantebarande
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Limit
Loptid

Marknadsvéarde

Placeringshorisont
Portfdlj

Rating

Ratingkategorier

Réanteportfol

Skuldebrev férenade med

optionsrétt till nyteckning

Standardavvikelse

Statslanerantan

Teckningsoptioner

Tillgangsslag

Valutarisk

véardepapper.

Riskniva som begransar innehav av finansiellainstrument.

Den tid som &terstdr till ett vardepapper forfaller till betalning.

Vardet av entillgang (eller en hel portfalj) till kapitalmarknadens radande

prisniva

Den tidsperiod under vilken de forvaltade medlen ska varainvesterade.

En formogenhet som &r placerad i olikatillgangar.

Av kreditvarderingsinstitut gjord beddmning av sannolikheten for att en skuld
kommer att regleras pa 6verenskommen tidpunkt.

Ratinginstituten Standard & Poor’s (S & P’s) och Moody’s Investors Service
Inc (Moody’s) klassificering av |angfristig upplaning kan illustreras enligt

foljande:

Ratinginstitut

Mycket hog
kreditvardigh
et

Hog
kreditvardigh
et

Spekulativ
kreditvardigh
et

Mycket 1&g
kreditvardigh
et

S& P's

AAA-AA

A-BBB

BB-B

CCC-D

Moody’s

Aaa-Aa

A-Baa

Ba-B

Caa-C

S& P’s kreditvéardighetsbedémningar av svenska féretagscertifikat och
kommuncertifikat baserar sig pa en inhemsk ratingskala som strécker sig fran
K-1till K-5. En emittent av penningmarknadsinstrument som hanforstill
kategori K-1 beddms ha en mycket god kapacitet att mota aktuella

betal ningsforpliktel ser medan en emittent som placeratsi kategori K-5 &r, eller
forvantasbli , ur stnd att i tid mota aktuella betal ningsforpliktel ser.

En formogenhet som &r placerad i rantebérande vardepapper.

Skuldebreven, som kallas for optionslan, &r i regel obligationslan eller
forlagslan som emitteras tillsammans med avskiljbara tecknings-optioner.
Den "fasta' delen ger vanligtvis en &rlig kupongréanta. Den "rérliga” delen,
teckningsoptionen, ger rétt till att teckna nya aktier enligt de villkor och under
den tid som anges for lanet.

Statistiskt matt pa hur kraftigt vardet pa ett vardepapper eller en marknad
fluktuerar Gver tiden.

Statslanerantan &r en referensréanta som visar veckogenomsnitt pa
andrahandsmarknaden av statsobligationer med en |6ptid pAminst 5 ar.

Optioner som ges ut i samband med optionslan och som innebéar ratt att deltai
en framtida nyemission av aktier.

Rantebarande vardepapper och aktier & tva exempel patillgangssliag.

Risken att utlandskatillgangar faller i varde métt i egen valuta pga att den
egnavalutan stiger / utlandska valutafaller.
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V érdepappersfond

Fond som forvaltar aktier och andra vérdepapper och som administre-ras av
sarskilt fondbolag. Fonden &gs av andelsdgarna, vilket betyder att forvaltaren
inte under ndgra omstandigheter kan anvanda fondens tillgangar for att tacka
forluster i forvaltarens verksamhet.

En fond som &r registrerad i Sverige stdr under Finansinspektionenstillsyn
och féljer den svenska fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sérskilt direktiv
som géller fondverksamhet. Det gor att fondlagstift-ningen i de olika EU-
landernai stort Gverensstammer. | 1&nder utanfor EU kan det dock finnas stora
avvikelser i regelverken.
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